Sprawozdanie Zarzadu ,,AQUABELLIS” Sp. z 0.0. z siedzibg w RogozZnie z dziatalnosci za
okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

Zarzad jest jednoosobowy i wykonywany przez Prezesa Zarzadu Witolda Goszczyniskiego.
Obecny Zarzad sprawuje funkcje od dnia 1 sierpnia 2016 roku. Powotany zostat przez Rade
Nadzorczg ,AQUABELLIS” Sp. z 0.0. Uchwalg nr 13/2016 z dnia 26 lipca 2016 roku.

Zgromadzenie Wspdlnikéw ,AQUABELLIS” Sp. z 0.0. w 2019 roku podjeto nastepujace Uchwaty:

1. Uchwata nr 277 z dnia 21 stycznia 2019 roku w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej,

2. Uchwata nr 278 z dnia 01 marca 2019 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 4.909.500,00 zt to jest z kwoty 4.118.000,00 zt do kwoty 9.027.500,00 zt,

3. Uchwata nr 279 z dnia 01 marca 2019 roku w sprawie zmiany aktu zatozycielskiego Spétki,

4. Uchwata nr 280 z dnia 01 marca 2019 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do sporzadzenia
tekstu jednolitego aktu zatozycielskiego Spotki,

5. Uchwata nr 281 z dnia 10 kwietnia 2019 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do zawarcia umowy
kredytowej z Bankiem Spétdzielczym w Czarnkowie w celu uzyskania kredytu inwestycyjnego w
kwocie 2.000.000,00 zt na sfinansowanie przedsiewzigcia pn.: ,Przebudowa SUW w miejscowosciach
Gosciejewo i Sftomowo wraz z przebudowg odcinkéw wodociggéw w miejscowosci Tarnowo,
Przebudowa istniejacej oczyszczalni Sciekéw w miejscowosci Parkowo na zbiornik bezodptywowy
wraz z przebudowa odcinka sieci kanalizacji sanitarnej”,

5. Uchwata nr 282 z dnia 20 maja 2019 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki za rok 2018,

7. Uchwata nr 283 z dnia 20 maja 2019 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za
rok 2018,

8. Uchwata nr 284 z dnia 20 maja 2019 roku w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu —
Witoldowi Goszczyriskiemu za okres 2018 roku,

9. Uchwata nr 285 z dnia 20 maja 2019 roku w sprawie udzielenia absolutorium Czfonkowi Rady
Nadzorczej — Kazimierzowi Lis za okres 2018 roku,

10. Uchwata nr 286 z dnia 20 maja 2019 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady
Nadzorczej — Piotrowi Ptoszczycy za okres 2018 roku,

11. Uchwata nr 287 z dnia 20 maja 2019 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady
Nadzorczej — Jakubowi Jarostawowi Dworzariskiemu za okres 2018 roku,

12. Uchwata nr 288 z dnia 20 maja 2019 roku w sprawie podziatu zysku za rok 2018,

13. Uchwata nr 289 z dnia 20 maja 2019 roku w sprawie powotania Czionkdw Rady Nadzorczej na
kolejng kadencje,

14. Uchwata nr 290 z dnia 18 czerwca 2019 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki z kwoty 9.027.500,00 zt o kwote 500.000,00 zt do kwoty 9.527.500,00 zt,

15. Uchwata nr 291 z dnia 26 czerwca 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na obcigzenie
nieruchomosci stuzebnoscig przesytu,

16. Uchwata nr 292 z dnia 08 sierpnia 2019 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do zawarcia
umowy kredytowej z Bankiem Spotdzielczym w Czarnkowie Spétdzielcza Grupa Bankowa na kredyt w
rachunku biezgcym z limitem do 1.000.000,00 zi,

17. Uchwata nr 293 z dnia 29 sierpnia 2019 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do zawarcia
umowy z TK-INSTALBUD Sp. z 0.0., 5p. K., O$. Ledne 42,62-100 Wiatrowo na wykonanie zadania pn.:
Budowa sieci kanalizacji sanitarnej w miejscowosci Rogozno, w ulicach: Prusa, Szarych Szeregéw,
Romana Orlika, Floriana Misko, Alojzego Twardeckiego, Sobolewskiego, za kwote wynagrodzenia
ryczattowego 418.000,00 zt brutto,

18. Uchwata nr 294 z dnia 20 wrzes$nia 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na obcigzenie
nieruchomosci stuzebnoscig przesytu,

19. Uchwata nr 295 z dnia 12 grudnia 2019 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 13.360.000,00 zt, to jest z kwoty 9.527.500,00 zt do kwoty 22.888.000,00 zt,



20. Uchwata nr 296 z dnia 12 grudnia 2019 roku w sprawie zmiany aktu zatozycielskiego Spotki.

21. Uchwata nr 297 z dnia 12 grudnia 2019 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do sporzadzenia
tekstu jednolitego aktu zatozycielskiego Spotki,

22. Uchwata nr 298 z dnia 18 grudnia 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke
w drodze sprzedazy nieruchomosci oznaczonych jako dziatki nr 338/2, obreb Jaracz oraz nr 121/27,
obreb Jaracz.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Spotki

W dniu 29 stycznia 2019 roku Rada Miejska w Rogoinie podjeta Uchwate Nr VI/58/2019 w sprawie
przyjecia Regulaminu dostarczania wody i odprowadzania Sciekow.

W dniu 1 marca 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 4.909.500,00 z1, to jest z kwoty 4.118.000,00 zt
do kwoty 9.027.500,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito poprzez utworzenie nowych
9.819 udziatoéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy. Udziaty te zostaty objete przez Gming
Rogozno i pokryte wkiadem niepienieznym w postaci Oczyszczalni Sciekdw w RogoZnie.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku nastgpit odbiér zrealizowanego drugiego etapu operacji w ramach
PROW ,, Przebudowa istniejacej oczyszczalni $ciekow w miejscowosci Parkowo na zbiornik
bezodptywowy wraz z przebudowa odcinka sieci kanalizacji sanitarnej”.

W dniu 21 maja 2019 roku nastgpit odbidr zrealizowanego pierwszego etapu operacji w ramach
PROW ,,Przebudowa SUW w miejscowoéciach Gosciejewo i Stomowo wraz z przebudowg odcinkéw
wodociggu w miejscowosci Tarnowo”.

W dniu 8 maja 2019 roku Spétka podpisata z Bankiem Spotdzielczym w Czarnkowie Spotdzielcza
Grupa Bankowa umowe na kredyt inwestycyjny w kwocie 2.000.000,00 zt na sfinansowanie realizacji
pierwszego i drugiego etapu operacji w ramach PROW pn.: ,,Przebudowa SUW w miejscowosciach
Gosciejewo i Sfomowo wraz z przebudowa odcinkéw wodociggu w miejscowosci Tarnowo.
Przebudowa istniejgcej oczyszczalni Sciekdéw w miejscowosci Parkowo na zbiornik bezodptywowy
wraz z przebudowg odcinka kanalizacji sanitarnej”. Okres kredytu: od dnia 08 maja 2019 roku do dnia
01 grudnia 2026 roku.

W dniu 18 czerwca 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 500.000,00 zt tj. z kwoty 9.027.500,00 zt do
kwoty 9.527.500,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpifo poprzez utworzenie 1000
nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Wszystkie nowo utworzone udziaty w
kapitale zakladowym objefa Gmina RogoZno poprzez wniesienie wkiadu pienieznego.

24 maja 2019 roku w Sgdzie Okregowym w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy zapadt wyrok w
sprawie z powddztwa BERGAMO INVESTMENT Sp. z 0.0. z siedzibg w Obornikach przeciwko
,AQUABELLIS” Sp. z 0.0. zobowigzujgcy pozwanego do wykupu od powoda odcinka kanalizacji
sanitarnej podcisnieniowej w RogoZnie za cene 332.536,63 zf brutto. Powdd wczesniej wzywat Spotke
do wykupu wybudowanego odcinka kanalizacji za kwote 633.209,14 zt brutto na co Spétka nie
wyrazita zgody. Spotka wykupita odcinek kanalizacji za kwote okreslong w wyroku sgdowy.

W dniu 30 sierpnia 2019 roku zostata podpisana przez Spétke z TK-Instalbud Sp. z 0.0. Sp. K. umowa
na wykonanie zadania pn. ,Budowa sieci kanalizacji sanitarnej w miejscowosci Rogozno w ulicach:
Prusa, Szarych Szeregdw, Romana Orlika, Floriana Misko, Alojzego Twardeckiego, Sobolewskiego”.
Termin wykonania inwestycji zostat okreélony do dnia 31 marca 2020 r, kwota wynagrodzenia
340.000,00 zt netto (418.200,00 zt brutto).



30 sierpnia 2019 roku Spdtka podpisata z Bankiem Spoétdzielczym w Czarnkowie Spétdzielcza Grupa
Bankowa umowe na kredyt w rachunku biezgcym z limitem do 1.000.000,00 zt na okres 1 roku.

W dniu 12 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate w sprawie
podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 13.360.500,00 zt, to jest z kwoty 9.527.500,00 zt
do kwoty 22.888.000,00 zt. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastgpito poprzez utworzenie
nowych 26.721 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zf kazdy. Udziaty te zostaty objete przez
Gmine RogoZno i pokryte wktadem niepienigznym w postaci nieruchomosci stanowigcych dziatki
gruntu o obszarach 0,0175 ha i 0,0032 ha wraz ze znajdujgcymi sie na nich przepompowniami
sciekéw oraz w postaci sieci kanalizacyjnej z AKPiA.

W 2019 roku Spétka poniosta naktady o wartosci 3.595.389,86 zt na budowe $rodkdw trwatych.

Przewidywany rozwdj Spoétki

Uchwalenie przez Rade Miejska w RogoZnie wieloletniego planu rozwoju i modernizacji urzadzen
wodociggowych i urzadzen kanalizacyjnych za lata 2018 — 2021 pozwolifo na urealnienie wykonania
planowanych inwestycji. W trakcie przygotowania w 2018 roku projektu planu Zarzad brat pod
uwage celowosci i mozliwosci finansowania przysztych inwestycji.

Plan obejmuje budowe nowych i modernizacje juz istniejacych srodkéw trwatych. Zaktada sie, ze w
wyniku jego realizacji nastapi zwigkszenie przychodu Spoétki oraz obnienie kosztow eksploatacyjnych.
Spoétka wdraza nowe systemy technologiczne wplywajace na sprawne zarzgdzanie oraz poprawiajace
jakosé obstugi klientow.

Finansowanie zadan odbywa sie z udziatem srodkéw wiasnych oraz §rodkéw zewnetrznych
pochodzacych z funduszy pomocowych jak réwniez preferencyjnych programéw wsparcia.

W 2018 roku rozpoczeta sie realizacja inwestycji, ktdrg poprzedzita zawarta w 2017 roku

umowa o przyznaniu pomocy pomigdzy Samorzadem Wojewodztwa Wielkopolskiego z siedzibg w
Poznaniu a ,AQUABELLIS” Sp. z 0.0. z siedzibg w RogoZnie dotyczaca wsparcia operacji objetej
Programem Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020 pod nazwg ,,Przebudowa SUW w
miejscowosciach Gosciejewo i Stomowo wraz z przebudowg odcinkéw wodociggu w miejscowosci
Tarnowo. Przebudowa istniejgcej oczyszczalni sciekéw w miejscowosci Parkowo na zbiornik
bezodptywowy wraz z przebudowg odcinka kanalizacji sanitarnej”. Spotce zostata przyznana na
podstawie zfozonego wniosku pomoc w wysokosci 1.617 856,00 zi, tj. 63,63% poniesionych kosztow
kwalifikowalnych operacji, przyjete koszty kwalifikowalne projektu stanowia kwote 2.529.600,00 zi.
Catkowity koszt inwestycji, po zakoriczonych diugotrwatych postepowaniach wyfaniajgcych
wykonawcow, wyniést 3.934.891,00 zt. Koniec realizacji operacji nastgpit 2019 roku. W miesiacu
styczniu i lutym 2020 roku Spotka ztozyta do Samorzadu Wojewddztwa Wielkopolskiego wnioski o
ptatnos¢ koricowg w nastepstwie zrealizowania pierwszego i drugiego etapu operacji.

W celu osiggniecia zatozonego poziomu technologicznego konieczne sg dziatania prowadzgce do
uzyskania przez Spétke wsparcia przedsiewziec¢ srodkami pochodzgcymi z dostepnych programow
pomocowych. W ocenie Zarzgdu najwazniejszym zadaniem, ktére powinno by¢ wykonane to
kompleksowa modernizacja stacji uzdatniania wody w RogoZnie. Sp6tka w 2019 roku przygotowata
projekt modernizacji i uzyskata wszystkie wymagane decyzje pozwalajgce rozpoczac inwestycje.
Spotka rozszerza oferte ustug dla firm i 0s6b prywatnych zwigzang z podstawowg dziatalnoécia oraz
dazy do ugruntowania w tym zakresie swojej pozycji na lokalnym rynku.

Nalezy podkresli¢ dziatania Gminy Rogozino, jedynego udziatowca Spétki, w dokapitalizowaniu
przedsiebiorstwa. Podwyzszanie kapitatu zaktadowego poprzez wnoszenie aportéw w postaci
wkiaddéw pienieznych, rzeczowych oraz nieruchomosci prowadzi do istotnego wzmocnienia
dziatalnosci.

Nie istnieje zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki w dajacej sie przewidzieé perspektywie
czasowej.



Niekorzystnym zjawiskiem sg roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci przez
ktére przebiega infrastruktura przesytowa Spoétki oraz koniecznosé ustanawiania na rzecz wiascicieli
odptatnej stuzebnosci przesytu.

Niekorzystnym zjawiskiem sg réwniez zgdania odptatnego przejecia wybudowanych urzadzen
wodociggowo — kanalizacyjnych przez osoby prywatne i przedsiebiorstwa.

W 2019 roku nastgpit znaczny wzrost cen na rynku ustug budowlanych i remontowych, ktéry wptywa
na koszty realizowanych i planowanych zadan.

Niepokojacym zjawiskiem jest réwniez wzrost w 2020 roku w stosunku do 2019 roku o 54% cen
energii elektrycznej.

Stan majatkowy i sytuacja finansowa Spotki

Padkresli¢ nalezy, ze majatek Spdtki jest w znacznym stopniu zdekapitalizowany. Technicznemu
zuzyciu nie towarzysza dostatecznie duze inwestycje odtworzeniowe. Spotka nie posiada
nowoczesnych rozwigzan technologicznych umozliwiajgcych wykonywanie podstawowych
dziatalnosci w oczekiwanym standardzie.

Kapitat zaktadowy Spatki na dzien sktadania sprawozdania wynosi 22.888.000,00 zt.

Spotka rok bilansowy zamkneta zyskiem netto w kwocie 274.912,35 zt.

W roku 2019 pitynnos¢ finansowa nie byta zagrozona.
Analiza wskaZnikowa dziatalnoéci przedstawiona jest w zatgczniku nr 1 do niniejszego sprawozdania.

Pozostate informacje

»AQUABELLIS” Sp. z 0.0. nie posiada udziatéw w innych jednostkach.

LAQUABELLIS” Sp. z 0.0 nie posiada oddziatéw (zaktaddw).

»AQUABELLIS” Sp. z 0.0. nie dysponuje instrumentami finansowymi w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywéw $rodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej,

b) przyjetych celdow i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Rogoino, 13 maja 2020 roku



Zatgcznik nr 1

Analiza wskaznikowa

wskazniki ptynnosci

finansowej i wyptacalnosci | sposdb wyliczenia 2018 2019

ptynnosci biezgcej majatek obrotowy / zobowigzania biezgce 1,17 0,75
majatek obrotowy (-) zapasy / zobowigzania

ptynnosci szybkiej biezgce 1,07 0,66

zadtuzenia ogdlnego zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem 0,24 0,12
kapitaty state (kapitaty wiasne + zobowigzania

ztotej reguty bilansowej dtugoterminowe) / majatek trwaty 1,00 0,97

unieruchomienia srodkow majatek trwaty / aktywa ogdtem 0,78 0,96

Wskainik ptynnosci bieigcej informuje o zdolnosci do regulowania wymagalnych zobowigzari
biezgcych przy pomocy upfynnienia Srodkdw obrotowych. Optymalny poziom wskazZnika, to przedziat
1,5-2.

W roku 2019 poziom wskaznika znacznie spadt w stosunku do roku poprzedniego. Swiadczy
to o wyiszym udziale zobowigzan krotkoterminowych w aktywach obrotowych, ktérych wartosé
spadfa w, a tym samym spadfa w poréwnaniu z 2018 rokiem zdolno$¢ regulowania biezacych

zobowigzan.

Wskaznik ptynnosci szybkiej okresla zdolnosc do szybkiego uregulowania wymagalnych zobowigzari

{pokrycia ptynnymi srodkami obrotowymi). WskaZnik nie powinien by¢ mniejszy od 1.

W analizowanym okresie stopien pokrycia zobowigzar krétkoterminowych aktywami o duzej
ptynnosci nalezy uznac za zbyt niski. Wynika to ze spadku wartosci majatku obrotowego, przy wyzszej

kwocie zobowigzan krétkoterminowych.

WskaZnik zadfuzenia ogdinego informuje o stopniu zadfuzenia jednostki tj. obcigzenia majgtku
zobowigzaniami. Im wskazZnik jest mniejszy, tym udziat kapitatow obcych w finansowaniu majgtku

jest mniejszy. Zmniejszanie wskaZnika ocenia sie pozytywnie.

W 2018 w stosunku do roku 2018 wskaznik zmniejszyt sie 0 0,12, co oznacza, ze obcigzenie
majatku firmy zobowigzaniami spada. Firma znacznie powieksza swoj majatek, korzystajgc jednak
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tylko czesciowo z finansowania zewnetrznego. Znaczna wigkszo$¢ majatku trwatego zostat wniesiona

do firmy w formie aportu.

Wskaznik ‘zfotej reguly bilansowej’, to informacja o stopniu pokrycia majqtku trwafego kapitatami
stafymi. Aby ‘zfota reguta bilansowa’ zostafa zachowana wskaznik musi by¢ réwny lub wiekszy od 1.

W roku 2018 ‘ztota’ reguta bilansowa zostata zachowana, wskaznik wyniést 1,00. Sktadniki
trwate aktywow byly finansowane w catosdci stabilnym kapitatem wiasnym i zobowigzaniami
dtugoterminowymi. W 2019 roku wskaZznik wynosi 0,97. ‘Zfota’ reguta bilansowa nie zostata
zachowana, co jest wynikiem tego, ze zgodnie z politykg rachunkowosci przyjeta w firmie na dzien
bilansowy Spétka nie mogta podwyiszy¢ kapitatu zakladowego, poniewaz warto$¢ udziatdéw nie

zostata uprawomocniona w KRS. Kapitat zostat przeksiegowany na kapitat rezerwowy.

WskaZnik unieruchomienia srodkéw mowi jaki jest udziat majgtku trwatego w majqtku ogétem i tym
samym jaki jest procent Srodkéw zamroZzonych na difuzszy okres czasu.

W roku 2019 udziat majatku trwatego w majatku ogétem wyniost 96%, a w 2018 roku 78%.
Jest to wysoki stopieri zamrozenia $rodkéw na dtuiszy czas. Nalezy zauwazyc, ze 96% udziat majgtku
trwatego w majgtku ogdtem spotki wynika ze specyfiki branzy, w ktorej firma dziata, a wzrost w 2019
roku spowodowany jest wysokimi naktadami na $rodki trwate w budowie w ramach zadania PROW, a
w szczegblnosci zwiekszeniem stanu $rodkéw trwatych w wyniku przekazania majgtku w formie

aportu.

wskazniki
aktywnosci gospodarczej sposéb wyliczenia 2018 2019

obrotowos¢ (produktywnosc)

aktywow ogdtem przychdd ze sprzedazy / aktywa ogétem 0,96 0,26
obrotowos¢ (produktywnosc)

aktywdw trwatych przychod ze sprzedazy / rzeczowe aktywa trwate 1,26 0,28
cykl rotacji zapaséw w razach | przychody ze sprzedazy netto /zapasy ogétem 49,81 53,30
cykl rotacji naleznosci w przychody ze sprzedazy netto / naleznosci

razach ogotem 8,82 12,09
rentowno$c sprzedazy

mierzona zyskiem netto zysk netto / przychdd ze sprzedazy 0,05 0,05

rentowno$¢ sprzedazy
mierzona zyskiem ze
sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychod ze sprzedazy 0,06 0,03

rentownos$¢ majatku zysk netto / aktywa ogotem 0,05 0,01

rentownosc kapitatu
wiasnego Zysk netto / kapitat wiasny 0,07 0,02

-
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WskaZnik obrotowosci aktywéw ogdtem informuje o tym, ife ztotych przychodu ze sprzedazy przypada
na 1 ztotéwke zaangazowang w majgtku firmy (lub jakq liczbe obrotow wykonaf kapitat finansujgcy
majqtek). Im wyzszy poziom wskaznika, tym lepsze wykorzystanie majgtku.

W roku 2019 jedna ztotdwka majatku wygenerowata 0,26 zt przychodu, a w 2018 - 0,96 zt
przychodu. Odnotowano w badanych okresie tendencje spadkowa produktywnosci majatku.

Wskaznik obrotowosci aktywow trwatych mowi ile ztotych przychodu ze sprzedaiy przypada na 1
ztotowke zaangazowanq w majgtku trwafym firmy (lub jaokq liczbe obrotéw wykonat kapitaf
finansujqcy majqtek trwaty). Im wyzszy poziom wskaznika, tym lepsze wykorzystanie majgtku

trwafego.

Produktywnos¢ aktywéw trwatych w roku 2019 byta nizsza w poréwnaniu z rokiem 2018
i wynosita odpowiednio 0,28 i 1,26. Jest to zjawisko niekorzystne. Nastgpito pogorszenie
wykorzystania rzeczowych aktywow trwatych. Wzrost wartosci rzeczowych aktywdw trwatych nie
przetozyt sie na proporcjonalny wzrost przychoddéw ze sprzedazy.

WskaZnik rotacji zapaséw informuje ile razy w roku spotka odnawia zapasy. Niski poziom wskaznika
swiadczy o utrzymywaniu nadmiernych zapaséw.

W latach 2019 i 2018 poziom zapaséw w spdtce wynosit odpowiednio: 138,7 i 139,6 tys. zi.
Wskaznik rotacji zapaséw w roku 2019 wzrést w stosunku do roku 2018. W 2018 roku obrécono
zapasami 49,81 razy a w 2019 53,30 razy. Nastgpito to przy utrzymaniu zblizonego stanu zapaséw na
koniec 2019 roku i 6,28% wzroscie przychodéw ze sprzedazy. Swiadczy to o wzroscie efektywnosci
gospodarowania zapasami. Szybszy obrot zapasami zmniejsza potrzeby w zakresie $rodkow
finansujgcych utrzymanie zapasow i tym samym obniza koszty magazynowania.

Cykl rotacji naleZnosci informuje ile razy w ciggu roku spotka odtwarza stan swoich naleznosci.
Standardy okreslajq poziom tego wskaZnika na poziomie od 7 do 10. Nizszy poziom swiadczy o tym, ze
klienci spdtki sq przez niq zbyt difugo kredytowani. Zamrozenie znacznych srodkéw pienieinych w
naleznosciach moze doprowadzic do trudnosci w ich odzyskaniu.

W badanym okresie odnotowano spadek liczby obrotéw naleznosciami spotki. Cykl rotacji w
2019 roku wynosit 12,09, a w 2018 roku 8,82. Oznacza to szybsze odzyskiwanie naleznosci. Jednak
zauwazyC nalezy, ze na wzrost rotacji w 2019 roku znaczny wptyw ma obnizenie naleznosci z tytutu
podatku VAT do zwrotu. Rozpatrujgc rotacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug cykl rotacji w 2019
roku: 13,69 jest korzystniejszy niz w 2017: 13,32.

WskazZnik rentownosci sprzedaZy mierzonej zyskiem netto pokazuje ile procent sprzedazy stanowi
marza zysku po odliczeniu wszystkich kosztow i zapfaceniu podatkow.

W 2019 roku 100,00 zt sprzedazy przyniosto 5,00 zt zysku netto, tak jak w 2018 roku.

WskaZnik rentownosci sprzedazy mierzonej zyskiem ze sprzedazy informuje ile procent sprzedazy
stanowi marZa zysku na sprzedazy.
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W latach 2019 i 2018 100,00 zt przychodéw ze sprzedazy generowato odpowiednio 3,00 zt
oraz 6,00 zt zysku ze sprzedazy. W 2019 roku, w poréwnaniu z rokiem 2018, przyrost przychodéw ze
sprzedazy wyniost 6,28%, a przyrost kosztow operacyjnych wynidst 9,95%.

WskaZnik rentownosci majgtku informuje o efektywnosci wykorzystania majgtku. Wzrost wartosci
wskaznika oznacza zwiekszenie efektywnosci.

Efektywnos¢ wykorzystania majgtku w latach 2019 i 2018 uksztattowata sie odpowiednio na
poziomie 0,01 i 0,05. Oznacza to, ze kazda ztotdwka majatku wygenerowata w 2019 roku 1 grosz,
natomiast w 2018 roku 5 groszy zysku netto.

WskaZnik rentownosci kapitafu wfasnego okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie
kapitatéw wtasnych.

Zainwestowane przez wiasciciela w Spotke srodki, zaréwno w roku 2019 jak i w 2018, zostaty
efektywnie wykarzystane. W obu latach rentownos¢ kapitatu wiasnego byfa dodatnia i wyniosta w
2019 roku 2%, a w 2018 roku 7%. Niski poziom wskaznika w 2019 roku spowodowany jest
niemozliwoscig zwiekszenia kapitatéw wiasnych na dzien bilansowy — brak uprawomocnienia w KRS.

Podsumowanie lat 2019 2018.

W spotce zachowana jest ptynnos¢ finansowa — firma posiada zdolno$é¢ do regulowania
zaciggnietych zobowigzan, jednak w 2019 roku poziom ptynnosci obnizyt sie w poréwnaniu z
2018 rokiem.

Kapitat wiasny i zobowigzania dtugoterminowe nie finansujg w catosci majatku trwatego, co
jest wynikiem przyjetej przez firme polityki rachunkowosci.

Obrotowos¢ aktywdw w 2019 roku jest nizsza niz w 2018.

Rentownos$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto w 2019 roku byta na poziomie roku 2018,
natomiast rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy byta nizsza.

Rentownos$¢ majgtku w roku 2019 byta nizsza.

Kapitat wiasny w wyniku przyjetej przez firme polityki rachunkowosci wykazat w 2019 roku
nizszg zyskowno$¢ w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
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