Sprawozdanie Zarzadu ,AQUABELLIS” Sp. z 0.0. z siedzibg w RogoZnie z dziatalnosci za
okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Zarzad jest jednoosohowy i wykonywany przez Prezesa Zarzagdu Witolda Goszczynskiego.
Obecny Zarzad do sprawowania funkcji od dnia 1 sierpnia 2016 roku powotany zostat przez Rade
Nadzorczg ,AQUABELLIS” Sp. z 0.0. Uchwatg nr 13/2016 z dnia 26 lipca 2016 roku.

Zgromadzenie Wspdlnikow ,,AQUABELLIS” Sp. z 0.0. w 2018 roku podjeto nastepujace Uchwaty:

1. Uchwata nr 259 z dnia 19 kwietnia 2018 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu do zawarcia umowy
z Tomaszem Kujawg prowadzacym dziafalnos¢ gospodarcza pod firmg TK-INSTALACJE Tomasz Kujawa
w Wiatrowie na wykonanie zadania pn.: ,,Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy sieci kanalizacji
sanitarnej w miejscowosci Parkowo wraz z trzema przepompowniami oraz zaprojektowanie i
wykonanie przebudowy istniejgcej oczyszczalni sciekdw w miejscowosci Parkowo na zhiornik
bezodptywowy o pojemnosci min. 150 m?.

2. Uchwata nr 260 z dnia 25 kwietnia 2018 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do zawarcia
porozumienia z Ryszardem Wybieralskim w sprawie uregulowania wzajemnych praw i obowigzkéw
stron zwigzanych z przejeciem urzgdzen wodociggowych i kanalizacyjnych w miejscowosci Jaracz.

3. Uchwata nr 261 z dnia 25 kwietnia 2018 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do zawarcia umowy
z Grzegorzem Jaworowskim prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza pod firma Przedsiebiorstwo
Handlowo-Ustugowe Grzegorz Jaworowski w Etku na wykonanie zadania pn.: ,,Zaprojektowanie i
wykonanie przebudowy sieci wodociggowej w miejscowosci Tarnowo oraz zaprojektowanie i
przebudowe istniejgcych SUW w miejscowosci Gosciejewo i miejscowosci Stomowo”.

4. Uchwata nr 261 z dnia 21 maja 2018 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spatki za rok 2017.

5. Uchwata nr 262 z dnia 21 maja 2018 roku w sprawie przyjecia bilansu oraz rachunku zyskow i strat
za rok 2017.

6. Uchwata nr 263 z dnia 21 maja 2018 roku w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu -
Witoldowi Goszczyriskiemu za okres 2017 roku.

7. Uchwata nr 264 z dnia 21 maja 2018 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady
Nadzorczej - Kazimierzowi Lis za okres 2017 roku.

8. Uchwata nr 265 z dnia 21 maja 2018 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady
Nadzorczej - Piotrowi Ptoszczycy za okres 2017 roku.

9. Uchwata nr 266 z dnia 21 maja 2018 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady
Nadzorczej - Jakubowi Dworzariskiemu za okres 2017 roku.

10. Uchwata nr 267 z dnia 21 maja 2018 roku w sprawie podziatu zysku za rok 2017.

11. Uchwata nr 268 z dnia 21 maja 2018 roku w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkow
Rady Nadzorczej ,AQUABELLIS” Sp. z 0.0. w Rogoinie.

12. Uchwata nr 269 z dnia 10 sierpnia 2018 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu do zawarcia
umowy kredytowej z Bankiem Spétdzielczym w Czarnkowie Spétdzielcza Grupa Bankowa na kredyt w
rachunku biezgcym.

13 Uchwata nr 270 z dnia 10 sierpnia 2018 roku w sprawie cofniecia upowaznienia Zarzadu do
zawarcia umowy z Grzegorzem Jaworowskim prowadzacym dziatalnosé gospodarczg pod firma
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe Grzegorz Jaworowski w Etku na wykonanie zadania pn.:
»Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy sieci wodociggowej w miejscowosci Tarnowo oraz
zaprojektowanie i przebudowe istniejgcych SUW w miejscowosci Gosciejewo i miejscowosci
Stomowo”.

14, Uchwata nr 271 z dnia 10 sierpnia 2018 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do zawarcia
umowy z Sabing Smich prowadzaca dziatalnoé¢ gospodarcza pod firma Sabina Smich AQUA INSTAL w
Sosnowcu na wykonanie zadania pn.: ,Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy sieci wodociggowej



w miejscowosci Tarnowo oraz zaprojektowanie i przebudowe istniejgcych SUW w miejscowosci
Gosciejewo i miejscowosci Stomowo”.

15. Uchwata nr 272 z dnia 14 sierpnia 2018 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu do zawarcia
umowy z Tomaszem Kujawg prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg TK-INSTALACJE Tomasz
Kujawa w Wiatrowie na wykonanie zadania pn.: ,Budowa kanalizacji sanitarnej Jézefinowo, Gmina
Rogoino”.

16. Uchwata nr 273 z dnia 20 wrzesnia 2018 roku w sprawie upowaznienia Zarzgdu do zawarcia z
Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Poznaniu umowy pozyczki
nieumarzalnej na sfinansowanie realizacji przedsiewziecia pn.: ,,Budowa sieci kanalizacji sanitarnej w
ul. Lesna, Olchowa, Poprzeczna w Rogoznie”.

17. Uchwata nr 274 z dnia 20 wrzeénia 2018 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu do zawarcia z
Wojewédzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Poznaniu umowy pozyczki
nieumarzalnej na sfinansowanie realizacji przedsiewziecia pn.: ,Budowa kanalizacji sanitarnej
Jozefinowo, Gmina Rogozno”.

18. Uchwata nr 275 z dnia 18 grudnia 2018 roku w sprawie upowaznienia Zarzagdu do zawarcia
umowy ze STAL Sp. z 0.0., ul. Pomiechowska 49 lok. 12, 04-694 Warszawa, NIP 113 22 59 913, REGON
016352695, na dostawe samochodu asenizacyjnego.

19. Uchwata nr 276 z dnia 28 grudnia 2018 roku w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2018.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Spétki

W dniu 12 marca 2018 roku Rada Miejska w Rogoznie podjeta Uchwate Nr LVII11/533/2018 w sprawie
uchwalenia wieloletniego planu rozwoju i modernizacji urzgdzen wodociggowych i urzadzen
kanalizacyjnych na lata 2018 — 2021 przedsiebiorstwa ,AQUABELLIS” Sp. z 0.0. z siedzibg w Rogoznie.

W dniu 23 kwietnia 2018 roku zostata zawarta umowa z Tomaszem Kujawg prowadzacym dziatalnos¢
gospodarczg pod firmg TK-INSTALACJE Tomasz Kujawa w Wiatrowie na wykonanie zadania pn.:
.Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy sieci kanalizacji sanitarnej w miejscowosci Parkowo wraz
z trzema przepompowniami oraz zaprojektowanie i wykonanie przebudowy istniejgcej oczyszczalni

H

$ciekdw w miejscowosci Parkowo na zbiornik bezodptywowy o pojemnosci min. 150 m®.

W dniu 9 maja 2018 roku zostato zawarte porozumienie z Ryszardem Wybieralskim, dotyczace
zawartej w dniu 14 pazdziernika 2010 roku umowy odptatnego przejecia urzadzen wodociggowych i
kanalizacyjnych w miejscowosci Jaracz. Porozumienie okresla wzajemne prawa i obowigzki Stron w
celu uregulowania sposobu wywiazania sie z dotychczasowych zobowigzan, przy uwzglednieniu
zmian, ktdre nastapity od ich powziecia, a takze umozliwienia zakoriczenie inwestycji do dnia 31
grudnia 2019 roku.

W dniu 20 czerwca 2018 roku weszty w 2ycie na okres 3 lat, po uzyskaniu z Parfistwowego
Gospodarstwa Wodnego Wody Polskie decyzji zatwierdzajgcej, nowe taryfy dla zbiorowego
zaopatrzenia w wode i zbiorowego odprowadzania sciekdw na terenie gminy Rogozno.

W dniu 14 sierpnia 2018 roku zostata zawarta umowa z Tomaszem Kujawg prowadzacym dziatalnos¢
gospodarczg pod firma TK-INSTALACJE Tomasz Kujawa w Wiatrowie na wykonanie zadania pn.:
»Budowa kanalizacji sanitarnej Jozefinowo, Gmina Rogozno”.

W dniu 20 sierpnia 2018 roku zostata zawarta umowa z Sabing Smich prowadzacy dziatalnoé¢
gospodarczg pod firmg AQUA INSTAL w Sosnowcu na wykonanie zadania pn.: , Zaprojektowanie i
wykonanie przebudowy sieci wodociggowej w miejscowosci Tarnowo oraz zaprojektowanie i
przebudowe istniejgcych SUW w miejscowosci Gosciejewo i miejscowosci Stomowo”.



W dniu 3 wrzeénia 2018 roku zostata zawarta umowa z KREVOX Europejskie Centrum Ekologiczne
Sp. z 0.0., ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa na opracowanie kompletnej dokumentacji przebudowy
stacji uzdatniania wody w RogoZnie z uzyskaniem pozwolenia na budowe.

W dniu 6 wrzeénia 2018 roku zostata zawarta umowa kredytowa z Bankiem Spétdzielczym w
Czarnkowie Spétdzielcza Grupa Bankowa na kredyt w rachunku biezgcym z limitem do kwoty
1 000 000,00 zt, na okres 1 roku.

W dniu 4 paZdziernika 2018 roku zostata zawarta umowa z Tomaszem Kujawg prowadzacym
dziatalno$¢ gospodarcza pod firma TK-INSTALACJE Tomasz Kujawa w Wiatrowie na wykonanie
zadania pn.: ,Budowa kanalizacji sanitarnej w ulicach Le$na, Olchowa, Poprzeczna w RogoZnie”.

W dniu 14 grudnia 2018 roku zostaty zawarte z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Poznaniu umowy o przyznaniu pomocy finansowej w formie pozyczek
zwrotnych na wsparcie realizacji przedsiewzie¢ pn.: budowa sieci kanalizacji sanitarnej Jozefinowo,
Gmina Rogozno, kwota pozyczki 178 982,61 zt oraz budowa sieci kanalizacji sanitarnej w ul. Ledna,
Olchowa, Poprzeczna w Rogoznie, kwota pozyczki 140 680,00 zi.

W dniu 19 grudnia 2018 roku zostata zawarta umowa ze STAL Sp. z 0.0., ul. Pomiechowska 49 lok. 12,
04-694 Warszawa, NIP 113 22 59 913, REGON 016352695, na dostawe samochodu asenizacyjnego.

W 2018 roku Spoétka poniosta naktady o wartosci 1 700 630,45 zt na budowe $rodkdw trwatych.

W dniu 1 marca 2019 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ,AQUABELLIS” Sp. z 0.0.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki o kwote 4 909 500,00 zt, to
jest z kwoty 4 118 000,00 zt do kwoty 9 027 500,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito
poprzez utworzenie nowych 9 819 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Udziaty te zostaty
objete przez Gmine Rogozno i pokryte przez Gmine Rogozno wkfadem niepienieznym w postaci
Oczyszczalni Sciekéw w Rogoinie.

Przewidywany rozwoj Spotki

Uchwalenie przez Rade Miejska w Rogoznie wieloletniego planu rozwoju i modernizacji urzadzen
wodociggowych i urzadzen kanalizacyjnych za lata 2018 — 2021 pozwolito na urealnienie wykonania
planowanych inwestycji. W trakcie przygotowania projektu planu Zarzad brat pod uwage celowosci i
mozliwoséci finansowania przysztych inwestycji.

Plan obejmuje budowe nowych i modernizacje juz istniejgcych srodkéw trwatych. Zaktada sie, ze w
wyniku jego realizacji nastapi zwiekszenie przychodu Spotki oraz obnizenie kosztéw eksploatacyjnych.
Spotka wdraza nowe systemy technologiczne wptywajgce na sprawne zarzadzanie oraz poprawiajgce
jakosé obstugi klientow.

Finansowanie zadan odbywa sie z udziatem srodkéw wiasnych oraz srodkow zewnetrznych
pochodzacych z funduszy pomocowych jak réwniez preferencyjnych programéw wsparcia.

W 2018 roku rozpoczeta sig realizacja inwestycji, ktora poprzedzita zawarta w 2017 roku

umowa o przyznaniu pomocy pomiedzy Samorzgdem Wojewodztwa Wielkopolskiego z siedzibg w
Poznaniu a ,AQUABELLIS” Sp. z 0.0. z siedzibg w Rogoznie dotyczaca wsparcia operacji objetej
Programem Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020 pod nazwg ,Przebudowa SUW w
miejscowosciach Gosciejewo i Sfomowo wraz z przebudowg odcinkéw wodociggu w miejscowosci
Tarnowo. Przebudowa istniejacej oczyszczalni Sciekdw w miejscowosci Parkowo na zbiornik
bezodptywowy wraz z przebudowg odcinka kanalizacji sanitarnej”. Spotce zostata przyznana na
podstawie ztoZzonego wniosku pomoc w wysokosci 1 617 856,00 zi, tj. 63,63% poniesionych kosztow
kwalifikowanych operacji, przyjete koszty kwalifikowane projektu stanowig kwote 2 542 600,00 zt.



Catkowity koszt inwestycji, po zakoriczanych postepowaniach wytaniajgcych wykonawcow, wynosi
3913 178,87 zt. Koniec realizacji operacji przewidziano na czerwiec 2019 roku.

W celu osiggniecia zatozonego poziomu technologicznego konieczne sg dziatania prowadzgce do
uzyskania przez Spotke wsparcia przedsiewzieé srodkami pochodzacymi z dostepnych programéw
pomocowych. W ocenie Zarzgdu najwazniejszym zadaniem, ktére powinno by¢ realizowane to
modernizacja stacji uzdatniania wody w Rogoznie.

Spotka rozszerza swojg oferte swiadczenia ustug zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig dla firm i
osob prywatnych oraz dazy do ugruntowania pozycji na lokalnym rynku.

Nie istnieje zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki w dajacej sie przewidzie¢ perspektywie
czasowej.

Niekorzystnym zjawiskiem sg roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci przez
ktore przebiega infrastruktura przesytowa Spatki oraz koniecznos¢ ustanawiania na rzecz wiascicieli
odptatnej stuzebnosci przesytu.

Niekorzystnym zjawiskiem jest réwniez rosnaca liczba zadar inwestoréw odpfatnego przejecia
wybudowanych urzadzen wodociggowo — kanalizacyjnych.

W 2018 roku nastgpit znaczny wzrost cen na rynku ustug budowlanych i remontowych, ktéry wptywa
na koszty realizowanych i planowanych zadan.

Niepokojgcym zjawiskiem jest rowniez brak czytelnych przepiséw prawa odnoszacych sie do
stosowanych cen energii elektryczne;j.

Stan majatkowy i sytuacja finansowa Spotki

Podkresli¢ nalezy, ze majgtek Spdtki jest zdekapitalizowany, stopien zamortyzowania wynosi ponad
50%, a dla budynkdw i obiektow inzynierii ladowej 58,3%. Fizycznemu zuzyciu nie towarzyszg
dostatecznie duze inwestycje odtworzeniowe. Spétka nie posiada nowoczesnych rozwigzan
technologicznych umozliwiajgcych wykonywanie podstawowych dziatalnosci w oczekiwanym
standardzie.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien skfadania sprawozdania wynosi 9 027 500,00 zt i jest niski w
stosunku do wartosci dzierzawionego i nieodpfatnie uzytkowanego majatku.

Zgodnie z ustaleniami z wtascicielem, Gming Rogozno, w 2019 roku ma nastgpi¢ kolejne
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

Spoétka rok bilansowy zamkneta zyskiem netto w kwocie 363 579,72 zt.

W roku 2018 ptynnosc finansowa nie byta zagrozona.

Analiza wskaznikowa dziatalnosci przedstawiona jest w zatgczniku nr 1 do niniejszego sprawozdania.

Pozostate informacje

L+AQUABELLIS” Sp. z 0.0. posiada 10 szt. udziatéw po 1,00 zt w Towarzystwie Ubezpieczen

Wzajemnych.

LAQUABELLIS” z 0.0 nie posiada oddziatow (zaktadow).

LAQUABELLIS” z 0.0. nie dysponuje instrumentami finansowymi w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkdw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej,

b) przyjetych celow i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Rogozno, 17 kwietnia 2019 roku



Zatacznik nr 1

Analiza wskaZznikowa

wskazniki ptynnosci

finansowej i wypfacalnosci | sposéb wyliczenia 2017 2018

ptynnosci biezgcej majatek obrotowy / zobowigzania biezgce 2,58 1,17
majatek obrotowy (-) zapasy / zobowigzania

ptynnosci szybkiej biezgce 2,37 1,07

zadtuzenia ogdlnego zobowiazania ogdtem / aktywa ogédtem 0,10 0,24
kapitaty state (kapitaty wtasne + zobowigzania

ztotej reguty bilansowej dtugoterminowe) / majgtek trwaty 1,17 1,00

unieruchomienia srodkéw majatek trwatly / aktywa ogdtem 0,73 0,78

Wskaznik ptynnosci biezqcej informuje o zdolnosci do regulowania wymagalnych zobowiqzari
biezqcych przy pomocy uplynnienia srodkdw obrotowych. Optymalny poziom wskaznika, to przedziat
1,5-2.

W roku 2018 poziom wskaznika znacznie spadt w stosunku do roku poprzedniego. Swiadczy
to o wyzszym udziale zobowigzan krotkoterminowych w aktywach obrotowych, a tym samym spadta

w porownaniu z 2017 rokiem zdolnosé¢ regulowania biezgcych zobowigzan.

Wskaznik plynnosci szybkiej okresla zdolnos¢ do szybkiego uregulowania wymagalnych zobowiqzari

(pokrycia ptynnymi srodkami obrotowymi). Wskaznik nie powinien by¢ mniejszy od 1.

W analizowanym okresie stopien pokrycia zobowigzan krétkoterminowych aktywami o duzej
ptynnosci nalezy uznaé¢ za prawidtowy, cho¢ w 2018 roku zblizyt sie bardzo do poziomu 1,00

bedacego dolng granicg bezpieczeristwa.

WskaZznik zadtuzenia ogdlnego informuje o stopniu zadiuzenia jednostki tj. obcigZzenia majgtku
zobowigzaniami. Im wskaznik jest mniejszy, tym udziat kapitatéw obcych w finansowaniu majgtku

jest mniejszy. Zmniejszanie wskaZnika ocenia sie pozytywnie.

W 2018 w stosunku do roku 2017 wskaznik wzrdst o 0,14, co oznacza, ze obcigzenie majatku

firmy zobowigzaniami wzrasta. Generalnie jest to zjawisko niekorzystne dla firmy. Jednak majac na



uwadze, ze w poprzednim roku w niewielkim zakresie wykorzystywano mozliwos¢ finansowania
zewnetrznego, a za stosunkowo bezpieczng uznaje sie warto$¢ wskaznika nieprzekraczajaca 0,7

nalezy uznag, ze ryzyko niewyptacalnosci jest znikome.

Wskaznik ‘ztotej reguty bilansowej’, to informacja o stopniu pokrycia majgtku trwatego kapitatami
statymi. Aby ‘ztota regufa bilansowa’ zostata zachowana wskaZnik musi by¢ rowny lub wigkszy od 1.

W latach 2018 i 2017 ‘ztota’ reguta bilansowa zostata zachowana, wskaznik wynidst
odpowiednio 1,00 i 1,17. W dwdch ostatnich latach sktadniki trwate aktywow byty finansowane w
catosci stabilnym kapitatem wtasnym i zobowigzaniami diugoterminowymi. Utrzymywanie zasad
‘ztotej’ reguty bilansowej Swiadczy o stosowaniu przez przedsiebiorstwo konserwatywnej,

bezpiecznej polityki finansowe;j.

Wskaznik unieruchomienia srodkéw mowi jaki jest udziat majgtku trwafego w majgtku ogéfem i tym
samym jaki jest procent sSrodkow zamroZonych na difuzszy okres czasu.

W roku 2018 udziat majatku trwatego w majatku ogotem wynidst 78%, a w 2017 roku 73%.
Jest to wysoki stopief zamrozenia $rodkéw na dtuzszy czas. Nalezy zauwazyc, ze okoto 70% - 80%
udziat majatku trwatego w majatku ogdétem spotki wynika ze specyfiki branzy, w ktérej firma dziata, a
wzrost w 2018 roku spowodowany jest w szczegdlnosci wysokimi nakfadami na Srodki trwate w

budowie w ramach zadania PROW.

wskazniki aktywnosci
gospodarczej sposab wyliczenia 2017 2018

obrotowos¢ (produktywnosg)

aktywow ogotem przychdd ze sprzedazy / aktywa ogdtem 1,07 0,96
obrotowosé (produktywnosc)

aktywow trwatych przychdd ze sprzedazy / rzeczowe aktywa trwate 1,52 1,26
cykl rotacji zapaséw w razach | przychody ze sprzedazy netto /zapasy ogétem 50,59 45,81
cykl rotacji naleznosdci w przychody ze sprzedazy netto / naleznosci

razach ogbtem 12,25 8,82
rentownosc sprzedazy

mierzona zyskiem netto zysk netto / przychéd ze sprzedazy 0,05 0,05

rentownosc sprzedazy
mierzona zyskiem ze
sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychdd ze sprzedazy 0,06 0,06

rentownosc majatku zysk netto / aktywa ogdtem 0,05 0,05

rentownos¢ kapitatu
wiasnego Zysk netto / kapitat wiasny 0,06 0,07




Wskaznik obrotowosci aktywéw ogofem informuje o tym, ile ztotych przychodu ze sprzedazy przypada
na 1 ztotéwke zaangazowang w majgtku firmy (lub jakg liczbe obrotow wykonat kapitaf finansujgcy
majqtek). Im wyzszy poziom wskaznika, tym lepsze wykorzystanie majgtku.

W roku 2018 jedna ztotéwka majgtku wygenerowata 0,96 zt przychodu, a w 2017 1,07 zt
przychodu. Odnotowano w badanych okresie tendencje spadkowg produktywnosci majagtku.

Wiskaznik obrotowosci aktywow trwatych mowi ile zfotych przychodu ze sprzedazy przypada na 1
zfotowke zaangazowang w majqgtku trwatym firmy (lub jokq liczbe obrotow wykonat kapitat
finansujgcy majgtek trwaty). Im wyiszy poziom wskaznika, tym lepsze wykorzystanie majgtku

trwatego.

Produktywnos¢ aktywodw trwatych w roku 2018 byta nizsza w poréwnaniu z rokiem 2017
i wynosita odpowiednio 1,26 i 1,52. Jest to zjawisko niekorzystne. Nastgpito pogorszenie
wykorzystania rzeczowych aktywdw trwatych. Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych nie
przetozyt sie na proporcjonalny wzrost przychoddw ze sprzedazy.

Wskaznik rotacji zapasow informuje ile razy w roku spdtka odnawio zapasy. Niski poziom wskaZnika

swiadczy o utrzymywaniu nadmiernych zapasow.

W latach 2018 i 2017 poziom zapaséw w spétce wynosit odpowiednio: 139,6 i 126,6 tys. zt.
WskaZnik rotacji zapaséw w roku 2018 spadt w stosunku do roku 2017. W 2017 roku obrécono
zapasami 50,59 razy a w 2018 49,81 razy. Nastgpifo to przy 10% wzroécie stanu zapasoéw na koniec
2018 roku i 8,5% wzroscie przychodéw ze sprzedazy. Swiadczy to o spadku efektywnosci
gospodarowania zapasami. Szybszy obrdt zapasami zmniejszatby potrzeby w zakresie srodkow
finansujgcych utrzymanie zapasow i tym samym obnizat koszty magazynowania.

Cykl rotacji naleznosci informuje ile razy w ciggu roku spétka odtwarza stan swoich naleinosci.
Standardy okreslajq poziom tego wskaZznika na poziomie od 7 do 10. NiZszy poziom $wiadczy o tym, Ze
klienci spotki sq przez nig zbyt dfugo kredytowani. Zamrozenie znacznych srodkdéw pienieznych w
naleznosciach moze doprowadzi¢ do trudnosci w ich odzyskaniu.

W badanym okresie odnotowano spadek liczby obrotow naleznosciami spotki. Cykl rotacji w
2018 roku wynosit 8,82, a w 2017 roku 12,25. Oznacza to wolniejsze odzyskiwanie naleznosci. Jednak
zauwazy¢ nalezy, ze na spadek rotacji w 2018 roku znaczny wptyw maja naleznosci z tytutu podatku
VAT do zwrotu. Rozpatrujgc rotacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug cykl rotacji w 2018 roku: 13,32
jest korzystniejszy niz w 2017 12,80.



Wskaznik rentownosci sprzedazy mierzonej zyskiem netto pokazuje ile procent sprzedazy stanowi
marza zysku po odliczeniu wszystkich kosztdw i zapfaceniu podatkow.

W 2018 roku 100,00 zt sprzedazy przyniosto 5,00 zf zysku netto, tak jak w 2017 roku.

WskaZnik rentownosci sprzedaZy mierzonej zyskiem ze sprzedazy informuje ile procent sprzedazy
stanowi marza zysku na sprzedazy.

Zardwno w 2018 jak i w 2017 roku 100,00 zt przychodow ze sprzedazy generowato 6,00 zt
zysku ze sprzedazy. W 2018 roku, w poréwnaniu z rokiem 2017, przyrost przychoddw ze sprzedazy
wyniost 8,55%, a przyrost kosztéw operacyjnych wynidst 8,21%.

Wskaznik rentownosci majgtku informuje o efektywnosci wykorzystania majgtku. Wzrost wartosci
wskaznika oznacza zwiekszenie efektywnosci.

Efektywnos$¢ wykorzystania majatku w latach 2018 i 2017 uksztafttowata sie na poziomie 0,05.
Oznacza to, ze kazda ztotéwka majatku wygenerowata w obu latach 5 groszy zysku netto.

WskaZnik rentownosci kapitafu wtasnego okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie

kapitatow wtasnych.

Zainwestowane przez wtasciciela w spotke srodki, zaréwno w roku 2018 jak i w 2017, zostaty
efektywnie wykorzystane. W obu latach rentownosc kapitatu wtasnego byta dodatnia i wyniosta w
2018 roku 7%, a w 2017 roku 6%.

Podsumowanie lat 2018 i 2017.

W spotce zachowana jest ptynnos¢ finansowa — firma posiada zdolnos¢ do
regulowania zaciggnietych zobowigzan, jednak w 2018 roku poziom ptynnosci obnizyt sie w
poréwnaniu z 2017 rokiem.

Kapitat wiasny i zobowigzania dtugoterminowe finansujg majgtek trwaty.
Obrotowos¢ aktywow w 2018 roku jest nizsza niz w 2017.

Rentownosc sprzedazy w 2018 roku byta na poziomie roku 2017,
Rentownosé majatku w obu latach byta réwna.

Kapitat wiasny wykazat w 2018 roku o 1% wyiszg zyskowno$¢ w poréwnaniu z rokiem

poprzednim.



